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 مصنوعي الیاف اولیه مواد تولید بررسي کلیات شرکت .1

 شرکت معرفي .1.1

و در اداره  شدهتأسیسصورت شرکت سهامی خاص به 1631شرکت تولید مواد اولیه الیاف مصنوعی در سال 

مرکز اصلی شرکت از تهران به  1636ثبت رسیده است و در سال ها و مالکیت صنعتی تهران بهثبت شرکت

به شرکت  1631است. این شرکت در سال  شدهثبتهای استان اصفهان اصفهان منتقل و در اداره ثبت شرکت

است. در حال حاضر شرکت  شدهپذیرفتهسهامی عام و در همان سال نیز در سازمان بورس اوراق بهادار تهران 

باشد. مرکز اصلی و کارخانه های فرعی شرکت پلی اکریل ایران میجزء شرکت مصنوعی الیاف اولیه مواد تولید

 است. شدهواقعاستان اصفهان آن در منطقه لنجان 
 

 شرکت در یک نگاه .1.1

 

نوع  نام شرکت

 شرکت

تاریخ 

 تأسیس

نوع 

 فعالیت

میزان سرمایه 

 )میلیون ریال(

ارزش دفتری 

 هر سهم )ریال(

ارزش بازار به 

 فروش

تولید مواد اولیه 

 مصنوعیالیاف 

سهامی 

 عام

 6513 232- 136,311 تولیدی 1631

تاریخ پذیرش در 

 بورس

نماد 

 بورسی

سهام  سال مالی

 شناور

ارزش بازار )میلیارد 

 ریال(

ارزش بازار به 

 دفتری

ارزش بازار به 

 وجه نقد عملیاتی

61/3 شمواد 1631  232 161 -11536 -161 

 

 سهامداران عمده شرکت .1.9

 

 درصد مالکیت نام سهامدار

 04.04. شرکت پلی اکریل ایران

 334.24 خدمات بندری پلی اکریل ماهشهر

 14134 حقیقی شخص

 254.54 سایر

 1222 جمع کل
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 محصولات تولیدی شرکت .1.1

 .پردازیممی مصنوعی الیاف اولیه مواد تولیدتولیدی شرکت  محصولاتخلاصه به بررسی  طوربهدر این قسمت 

 (DMT) ترفتالات متیل دی  .1.1.1

فروش شرکت را این درصد مبلغ  33باشد و در حدود شرکت شمواد, دی ام تی می تولیدی مهمترین محصول

 بوتیلن پلی سایزر, پلاستی انواع مصنوعی, الیاف تولید نظیر صنایعی در این محصول دهد.محصول تشکیل می

این شرکت را  DMTای که در داخل کشور محصول تنها کارخانه .شود استفاده...  و ها رزین ,PBT ترفتالات

 باشد. نماید, شرکت پلی اکریل ایران میجذب می

 (DOTPاکتیل ترفتالات )دی  .1.1.1

درصد مبلغ فروش شرکت  1باشد که البته در حدود می DOTPیکی دیگر از محصولات تولیدی شرکت شمواد 

 PVC پودر از انواعی هایکنندهنرم ترینمهم از یکی DOTPرا این محصول به خود اختصاص داده است. 

 گرانول سازی, کابل ,بازیاسباب سازی, شیلنگ ,سازیرنگ کفش, مصنوعی, چرم صنایع در آن کاربرد .است

 باشد.می … و شیشه دور نوار سازی, توپ هوا, فیلتر سازی,

 جایگاه شرکت در صنعت .1.1
 

 61/23/1633سال مالی  61/23/1631سال مالی  نوع محصول

سهم شرکت از بازار 

 داخلی )میلیون ریال(

سهم شرکت از صادرات 

 )میلیون ریال(

بازار سهم شرکت از 

 داخلی )میلیون ریال(

سهم شرکت از صادرات 

 )میلیون ریال(

دی ام تی 

 مذاب 

10.,3.. - .30,0.1 - 

دی ام تی 

 جامد

.,01. 150,1.2 1,.10 105,500 

DOTP .,3.2 555 .,155 - 

 121,132 321,323 113,322 113,131 جمع کل

 

شرکت در سال مالی  درصدی مبلغ فروش 32درصدی مقدار فروش و  13درصدی مقدار تولید,  32کاهش 

 استرپلیکاهش تولید کارخانه به جهت تعطیلی کارخانه  به دلیلعمدتاً  ,1633نسبت به سال مالی  1631

 33سال  آذرماهشرکت پلی اکریل بوده است که ناچاراً منجر به تعطیلی و توقف تولید دی ام تی مذاب از 

 گردید. 
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 فروش شرکت تولید و بررسي .1

در ابتدا در دو نمودار در این قسمت به بررسی وضعیت تولید و فروش شرکت شمواد پرداخته خواهد شد. 

 گردد.های اخیر شرکت مشاهده میوضعیت مقداری تولید و فروش سال

 

 1632گردد, وضعیت مقداری تولید و فروش شرکت شمواد از سال طور که در دو نمودار فوق مشاهده میهمان

تعطیلی  به دلیلوضعیت نزولی را طی کرده است. کاهش مقداری تولید و فروش این شرکت,  1633 ماههنهتا 

شرکت پلی اکریل بوده است که ناچاراً منجر به تعطیلی و توقف تولید دی ام تی مذاب از  استرپلیکارخانه 

 گردید.  33سال  آذرماه

 

92 93 94 95 96

دی ام تی مذاب .ت 41,340,369 29,135,306 25,464,293 10,748,726 4,573,931

دی ام تی مذاب .ف 41,521,155 29,410,994 21,607,395 4,494,457 4,535,946

دی ام تی جامد.ت 3,191,330 3,843,000 3,849,885 6,233,125 1,042,310

دی ام تی جامد.ف 4,740,000 4,060,430 3,568,505 6,490,125 1,056,360
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 باشد.زیر قابل توجه میدر مورد تولید و فروش شرکت موارد 

 باشد.بیشترین میزان تولید و فروش شرکت مربوط به دی ام تی مذاب می 

  درصد مقدار تولید, مقدار و مبلغ فروش بودجه را  122, در حدود 1633ماهه سال مالی شششرکت در

 پوشش داده است.

 شود.تمامی دی ام تی تولیدی این شرکت به شرکت پلی اکریل فروخته می 

  باشد.درصد فروش این شرکت به شرکت پلی اکریل می 33حدود 

  62باشد که شرکت همواره نسبتی کمتر از میلیون کیلوگرم می 13153ظرفیت تولید اسمی این شرکت 

درصد ظرفیت اسمی مشغول به فعالیت بوده است که دلیل این امر عدم وجود تقاضای مناسب برای 

گردد و ام تی این شرکت توسط شرکت پلی اکریل خریداری می باشد. تمامی دیدی ام تی شرکت می

باشد و لذا این ای مواجه میشرکت پلی اکریل نیز در تولید و فروش محصولات خود با مشکلات عدیده

 مشکلات منجر به تولید پایین شرکت شمواد شده است.

  اشته است و بودجه سال تاکنون تولید و فروش ند 1633لازم به ذکر است که شرکت از ابتدای سال

 ماهه ابتدای سال مالی پوشش داده است.خود را در همان شش 1633مالی 

  باشد.درصد فروش شرکت مربوط به صادرات می 13در حدود 

 ریال در نظر گرفته که در  63,326باشد. شرکت در بودجه نرخ دلار را فروش ارزی شرکت با دلار می

 ذکر شده است. 63,213ارز گزارش شش ماهه مبلغ واقعی تسعیر 

  دو محصول صادراتی شرکت, دی ام تی جامد وDOTP باشد.می 

 گذاری دو محصول دی ام تی مذاب و جامد شرکت شمواد توسط هیئت مدیره این شرکت انجام قیمت

جایی که شرکت پلی اکریل سهامدار عمده شمواد و همچنین خریدار تمامی محصول دی پذیرد. از آنمی

گذاری این دو محصول با ملاحظاتی انجام باشد, ممکن است قیمتذاب و جامد این شرکت میام تی م

 پذیرد.

  و  جامد تی ام دی, مذاب تی ام دیهای فروش , نرخ1633در سال مالیDOTP 16ترتیب با شرکت به ,

 همراه بوده است. 1631نسبت به سال مالی درصد رشد  11و  11

  حاشیه سود ناخالص دی ام تی مذاب, جامد وDOTP باشد.درصد می 13و  11, 3ترتیب شرکت به 
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 شده شرکتبهای تمام .9

 

 

 

 

 

 باشد.بیشترین ماده اولیه مصرفی شرکت از نظر مقداری, پارازایلین می 

 گردد.تمامی مواد اولیه شرکت از داخل کشور تهیه می 

 صرفی نیز با کاهش همراه بوده اولیه مهای اخیر به دلیل کاهش تولید شرکت, میزان مواد در طی سال

.است

مواد اولیه

312

مدستمزد مستقی

32

رسربا

12
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یه مصرفی شرکت  ول ا د  موا ریال)مبلغ  (میلیون 

پارازایلین سایر
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 سایر موارد بااهمیت .1

  به بند  ,هاها و تسویه بدهیدر مورد توانایی شرکت به ادامه فعالیت و همچنین بازیافت دارایی

 دلیل به شرکت عملیاتی درآمدهایگردد: اشاره می 1633ماهه سال مالی حسابرس در گزارش شش

 و رسیده مشابه دوره درصد 31 حدود به تولید توقفات روند تداوم و فروش و تولید و تقاضا کاهش

 خالص زیان ریال میلیارد 33 و عملیاتی زیان ریال میلیارد 31 به جاری دوره در شرکت عملیات نتیجه

 شدهپرداخت و ثبت سرمایه از که گردیده بالغ ریال میلیارد 132 حدود به انباشته زیان مانده و منجر

 توانایی به نسبت تواندمی که است بااهمیت ابهامی دهندهنشان مذکور موارد. باشدمی بیشتر شرکت

 بازیافت به قادر شرکت است ممکن بنابراین و کند ایجاد عمده تردیدی فعالیت ادامه به شرکت

 .نباشد خود تجاری فعالیت عادی روال در هابدهی تسویه و هادارایی

  از مطالبات ماندهباشد: می توجهقابلدر مورد بدهی شرکت پلی اکریل به شرکت شمواد بند حسابرس 

 درصد 33 از بیش که گردیده بالغ ریال میلیارد 312 حدود به دوره پایان در ایران اکریل پلی شرکت

 شرکت آن به فروش و فعالیت حجم با لازم تناسب از و داده تشکیل را شرکت جاری هایدارائی

 سرمایه تأمین در بسیاری اشکالات آنکه ضمن اخیر سنوات در شرایط این تداوم. باشدنمی برخوردار

 موجب نموده, ایجاد اولیه مواد تأمین ویژهبه و شرکت هایفعالیت انجام برای موردنیاز درگردش

 تعدیلات آثار تعیین و جاری دارائی عنوانبه طلب این بندیطبقه صحت از اطمینان حصول که گردیده

 . نباشد پذیرامکان آن تسویه و وفصلحل و جبران نحوه از ناشی احتمالی

  همچنین حسابرس در گزارش خود اشاره نموده است که تداوم فعالیت شرکت منوط به موارد زیر

 باشد.می

  رفع معضلات مربوط به کسری نقدینگی برای اصلاح ساختار سرمایه در گردش شرکت و

اصلاح وضعیت اعتباری شرکت  منظوربهها ویژه بخش سررسید گذشته آنها, بهبازپرداخت بدهی

 مناسب شدهتمام باقیمتمواد اولیه در لحظه و  تأمینجهت 

 پرداختنی هایموقع تسهیلات مالی و حسابرفع مشکلات مربوط به ناتوانی در پرداخت به 

 بهبود شرایط خرید کالا 

 و همچنین انجام افزایش  131ی در خصوص خروج شرکت از شمول ماده انجام اقدامات مقتض

 سرمایه توسط شرکت

 



 شموادتحلیل بنیادی  نوینکارگزاری بانک اقتصاد

 

3 

 

 نصورت سود و زیابررسي اقلام مهم  .1

همان طور که در نمودار مشخص گردد. صورت سود و زیان مشاهده میدر نمودار فوق, روند تغییرات اقلام مهم 

 31اند و طی دو سال با کاهش همراه بوده 33ماهه سال مالی تا نه 36باشد, تمامی موارد مذکور از سال مالی می

د رون ذیل نموداردر  , عملیات شرکت منجر به زیان عملیاتی و زیان خالص پس از کسر مالیات شده است.33و 

 .گرددتغییرات سود هر سهم شرکت شمواد مشاهده می

   

93 94 95 96

سود هر سهم 307 108 -1,076 -739
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فروش 1,015,489 734,515 276,282 150,777

ناخالص( زیان )سود  210,795 190,221 43,079 13,252

عملیاتی( زیان )سود  111,238 58,716 -123,720 -83,033

خالص پس از کسر مالیات( زیان)سود  44,080 15,567 -154,347 -106,002
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درصد  3و  13, 23, 21ترتیب , به1633سال مالی  ماههنهتا  1636از سال مالی  حاشیه سود ناخالص شرکت 

 باشد.می

 سخن پایاني .0

های دی ام تی مذاب و جامد و همچنین محصول از معدود تولیدکننده مصنوعی الیاف اولیه مواد تولید شرکت

DOTP (در ایران میترفتالات اکتیل دی ) .تمامی دی ام تی مذاب و جامد این شرکت را شرکت پلی باشد

نیز همین موضوع  مصنوعی الیاف اولیه مواد تولیدنماید و یکی از مشکلات شرکت اکریل خریداری می

باشد, تمامی اکریل هم خریدار و هم سهامدار عمده شرکت شمواد میجایی که شرکت پلی باشد. از آنمی

پذیرد و ممکن است که این مدیره انجام میگذاری محصول دی ام تی این شرکت توسط هیئتقیمت

های خود به شرکت گذاری با ملاحظاتی همراه گردد. همچنین شرکت پلی اکریل در پرداخت بدهیقیمت

 میلیارد 312ه و طبق بند حسابرس, میزان بدهی پلی اکریل به این شرکت مبلغ شمواد بسیار ضعیف عمل کرد

باشد. یکی دیگر از مشکلات دو سال اخیر شرکت شمواد, کاهش تولید و فروش این شرکت به دلیل می ریال

شرکت پلی اکریل بوده است که ناچاراً منجر به تعطیلی و توقف تولید دی ام تی  استرپلیتعطیلی کارخانه 

وجه نقد عملیاتی نامناسب شرکت باعث شده است که تهیه مواد اولیه گردید.  33سال  آذرماهمذاب از 

های اخیر های شرکت طی سالمناسب برای شرکت مقدور نباشد و شاهد افزایش هزینهقیمت  و باسرعت

گونه تولید و فروشی توسط شرکت ایم. در پنج ماه گذشته نیز عملیات شرکت کاملاً متوقف بوده و هیچبوده

 انجام نپذیرفته است. 

های اخیر با وضعیت مناسبی همراه طی سال مصنوعی الیاف اولیه مواد تولید شرکترسد که نظر میبه درنهایت

میلیاردی پلی اکریل به این شرکت,  312تر افزایش سرمایه و بازپرداخت بدهی نبوده و انجام هرچه سریع

 بتواند شرکت شمواد را از این وضعیت خارج نماید.  

 


